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EFI257 Inkompletta finansiella marknader, 7,5 h6gskolepoadng
Incomplete financial markets, 7.5 credits
Grundniva | First Cycle

Faststallande
Kursplanen ar faststdlld av Handelshogskolans ekonomprogram 2020-02-27 att gilla
fran och med 2020-08-31, hostterminen 2020.

Utbildningsomrdde: Samhéllsvetenskapligt 100 %
Ansvarig institution: Avdelningen for Handelshogskolans ekonomprogram

Medverkande institutioner
Institutionen for nationalekonomi med statistik
Foretagsekonomiska institutionen

Inplacering

Kursen ingar 1 Handelshogskolans ekonomprogram/ekonomie kandidatprogram under
termin 5 for studenter som valt huvudomrade finansiell ekonomi samt erbjuds som
fristaende kurs.

Kursen kan inga i foljande program: 1) Ekonomie kandidatprogram (SIEKA), 2)
Handelshogskolans ekonomprogram (SIHEM) och 3) Handelshdgskolans
ekonomprogram (SIEPG)

Huvudomrdde Fordjupning

Finansiell ekonomi G2F, Grundniva, har minst 60 hp kurs/er
pa grundniva som forkunskapskrav

Forkunskapskrav

For tilltrade till kursen kravs att studenten har minst 60 hogskolepoidng fran
grundkurser 1 foretagsekonomi eller nationalekonomi samt att studenten genomgatt
EFI241 Finansiell ekonomi 1 (7,5 hp) eller motsvarande.
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Larandemal
Efter godkind kurs ska studenten kunna:

1. vardera ett projekt (real-options) dir en del av projektets virde kan komma fran en
utveckling av projektet,

2. genomfora en tillgdngsallokering dar denna dr beroende av hur véirdet av
humankapital (16n) samverkar med aktiemarknaden,

3. vardera optioner vilka ej far kurssiakras (hedgas).

Innehall

De flesta teorier vilka tidigare behandlats inom finansiell ekonomi baseras pa det
implicita antagandet om kompletta marknader och att samtliga tillgdngar kan

handlas pd en marknad. Detta dr mycket starka antaganden eftersom viktiga tillgdngar,
sadsom humankapital (till exempel 16n, pension) eller framtida projekt utgor en stor
andel av den totala portfoljen. Dessa verkliga begransningar av en ekonomi leder till
allokering och priser vilka inte idr konsistenta med prissittningsmodeller sdsom "Capital
Asset Pricing Model" (CAPM).

I denna kurs visar vi att introduktionen av optioner kan leda till "ndstan" kompletta
marknader. Darfor ar det viktigt att de antaganden vilka ligger till grund for
optionsprissittning ar giltiga. Ett sidant viktigt antagande dr mojligheten att kunna
"sdlja kort", det vill sdga forsdljning av tillgangar som inte dgs av siljare. I delkursen
behandlas 4ven nar motsatsen giller, till exempel nar individer inte kan belana sina
framtida loneintékter eller vardering av personaloptioner diar den underliggande
tillgangen inte far siljas.

I kursen ger vi ocksé en bakgrund till "Real-option" till exempel metoder for
utvardering av investeringar dir mojligheten finns att postponera startdatum,
expandera eller att 6verge investeringen. Kursen behandlar grundldggande teorier inom
ovan namnda omraden/problem men dar fokus ligger pa professionella
implementeringar av 16sningar till dessa problem.

Former for undervisning
Forelasningar och inlamningsuppgifter.
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Undervisningssprdk: engelska

Former for bedémning

Individuell skriftlig tentamen, tva skriftliga inlimningsuppgifter och en forskningsplan
(inlamningsuppgifterna genomfors 1 grupp). Lirandemal 1 och 2 examineras delvis
genom de tva skriftliga inlamningsuppgifterna och forskningsplanen. Alla larandemal
examineras genom individuell skriftlig tentamen.

Om student som underkénts tva ganger pa samma examinerande moment onskar byte
av examinator infor ndsta examinationstillfille, ska sidan begidran inlamnas skriftligt
till institutionen och bifallas om det inte finns sarskilda skil daremot (HF 6 kap § 22).

I det fall en kurs har upphort eller genomgatt storre forandringar ska student garanteras
minst tre examinationstillfillen (inklusive ordinarie examinationstillfdlle) under en tid av
minst ett ar, dock som langst tva ar efter det att kursen upphort/férandrats.

Betyg
Pa kursen ges ndgot av betygen Utmérkt (A), Mycket bra (B), Bra (C), Tillfredstidllande
(D), Tillracklig (E) och Underkénd (F).

For ett godként betyg krivs att den individuella skriftliga tentamen, de tva skriftliga
inldamningsuppgifterna och forskningsplanen dr godkdnda. Den skriftliga tentamen ar
viard 60 poang (for ett godkdnt betyg kridvs minst 30 podng). Inlamningsuppgifterna och
forskningsplanen ir viarda totalt 40 podng (for ett godkéint betyg krivs minst 20 poing
samt ett minimum av 50% av de totala podngen fOr varje examinerande moment).
Kursbetyget korresponderar med det totala antal poiang som studenten erhéllit fran
examinerande moment.

Kursviérdering

Efter avslutad kurs sker kursviardering i enlighet med Avdelningen for
Handelshogskolans ekonomprograms regler. Resultatet och eventuella forandringar i
kursens upplagg ska formedlas bade till de studenter som genomférde viarderingen och
till de studenter som ska paborja kursen.

Ovrigt

Kursen kan inte anvéndas i examen tillsammans med vare sig EF1250 Finansiell
ekonomi 2: Fortsiattningskurs (30 hp) eller EF1254 Inkompletta finansiella marknader
(7,5 hp).
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